Da bolsa ao bolso: Fontes de investimento para um
projeto mineral ao longo de seu ciclo de vida
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Fontes tradicionais
de investimentos em
projetos minerais

Sources of
development
capital
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Fonte: Campbel, PDAC 2020
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# Muitas das principais empresas de
hoje foram estabelecidas por meio de
financiamento do mercado de capitais

# O financiamento tradicional de capital
e divida foi limitado pela queda dos
precos das commodities e pela
incerteza continua

# A pouca confianca na exploracao e a
concorréncia de novas categorias de
investimento mudaram o cenario

# O financiamento da divida (“debt
finance”) s se torna acessivel em
estagios avancados de
desenvolvimento ou mineragao

# As operacdes junior e intermediaria
precisam de investidores com apetite
por risco e processo flexivel

# Fundos de Private Equity tém
requisitos menos onerosos, mas o
dinheiro é mais caro




A conformidade
regulatoriapara
empresas juniors €
semelhante ao
aplicado pelas majors

Os requisitos de relatérios minerais variam entre as
jurisdicoes

London

A maioria dos padrdes de relatorios compartilha codigos e ™ Stock Exchange

diretrizes comuns, por exemplo CIM, JORC, SAMREC

Os relatdrios publicos por Pessoas Competentes/
Profissionais Qualificados (‘QPs') devem aderir aos padrdes
minimos estabelecidos pelos cddigos de pratica profissional ! SX
A relevancia e a transparéncia dos relatérios sao essenciais
para atrair financiamento junior, mas oneroso

Os investidores valorizam cada vez mais a capacidade de uma
empresa de gerenciar fatores ambientais, sociais e de
governanca ('ESG’)

Toronto Stock
Exchange

TM

A TSX exige relatodrios trimestrais; AIM e ASX semestralmenté

TSX, AIM e ASX hospedam a maior parte das empresas de
exploracao junior e intermediaria

Fonte: IBRAM, 2022
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Number of Emerging/ Exploration Mining Companies Listed
1400 Tﬂ*
Empresas de 1200 1193 1138
mineragdo/ exploragdo,
listadas nas principais IASX
800 705 628
bolsas de valores
“Empresas de mineracgdo que se 000 L
: : : Rl London e
financiam por meio de mercados 400 C——
pUblicos também estdo competindo 307 139 HKEX e a s
por capital com milhares de 200 LELL SANTIAGOX Se=
empresas em dezenas de setores 103 59 70 Jo=
da industria, bem como em seu 0 - e 10
proprio setor enorme.” Toronto Stock Australian Stock London Stock  Hong Kong ~ Chile Stock  Johannesburg
(Minexia CEO) Exchange Exchange Exchange Stock Exchange Exchange Stock Exchange
2020

Source: Roger Baxter — Minerals Council South Africa, 2019




Por que o mercado
de capitais
canadense?

42% de todos os financiamentos
globais de mineracao foram
concluidos por empresas listadas na
TSX e TSXV nos ultimos 5 anos

T M Y ‘ Toronto Stock
Exchange

Acesso ao capital
As empresas de mineracao na TSX e TSXV arrecadaram US$ 45 bilhdes nos
ultimos 5 anos por meio de mais de 7.000 transacoes

Liquidez e negociacao
Quase 59 bilhdes de acdes de mineradoras foram negociadas em 2021

Visibilidade global

Mais de 250 analistas globais cobrem empresas de mineracao listadas na
TSX e TSXV e estima-se que aproximadamente 40% de todas as
negociacdes se originam fora do Canada

Apoio ao crescimento
De 2000 a 2021, 300 empresas de mineracao passaram de TSX-V para TSX

Critérios de listagem personalizados

Os requisitos de listagem sao personalizados para empresas em niveis
variados e acomodam uma variedade de empresas, desde o estagio de
exploragao até a Producao

Equipe de intercambio experiente
Experiéncia relevante em negdcios de mineracao e gedlogos internos.

Fonte: www.tsx.com
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canadense?

42% de todos os financiamentos
globais de mineracao foram
concluidos por empresas listadas na
TSX e TSXV nos ultimos 5 anos
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O mercado publico mais forte e sofisticado do mundo para empresas de
pequeno e médio porte

v'Lider global para novas listagens
v'Base sofisticada de investidores de varejo e institucionais
v “Cultura da equidade”

v Padrdes de listagem personalizados (TSX tem dois niveis para empresas mais seniores e
TSX-V tem dois niveis para empresas mais juniores)

v'Custos reduzidos de conformidade

v'visibilidade global

v'Toronto Venture Exchange (TSXV) - plataforma de negociacdo para empresas de pequena
capitalizacao

v" Familiaridade com empresas e projetos sul-americanos

Fonte: McCarthy Tétrault LLP, Exposibram 2019
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Oferta publica inicial (IPO)
o Submeter e protocolar “Prospectus” no Canada
o Pode ter oferta secundaria simultanea

Aquisicao reversa (Reverse Take-over)

o Troca de agdes ou transagao corporativa sob a qual um “shell” publico existente adquire a empresa
operacional ou negdcios/propriedades e proprietario(s) da empresa operacional/negdcio/propriedades
adquirem o controle da “shell”

o Ainda requer um documento de divulgagao em nivel de “Prospectus”

o Financiamento simultaneo — atencdo aos negdcios/propriedades operacionais e a equipe de gerenciamento
operacional proposta

o Asvezes pode ser mais rapido e mais barato que a rota do IPO, mas nem sempre

CPC (Capital Pool Company) & SPAC (Special Purpose Acquisition Corporate)

o Tipo especial de aquisi¢cao reversa

o Permite que uma nova empresa “limpa” (ou seja, sem operagdes passadas ou passivos potenciais) realize
um IPO e liste no TSXV ou no TSX antes de concluir uma transacao qualificada de aquisicao de um negodcio
ou propriedades, iniciando operacdes comerciais e fazendo financiamento adicional

o CPC é bom para empresas menores (limite de $ 4,75 milhdes para IPO, mas financiamento adicional
relacionado a transacado qualificada pode ser feito) — SPAC para financiamento inicial maior (IPO de pelo
menos S 30 milhdes sem limite superior) e gerenciamento conhecido

Listagem no TSX

o Para empresas ja listadas em uma jurisdicao estrangeira

o Nenhum financiamento é necessdario (mas um financiamento simultaneo ou imediatamente seguinte pode
ser feito)

o Sem requisitos de distribuicao canadense

Fonte: McCarthy Tétrault LLP, Exposibram 2019
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Etapas para IPO
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Método tradicional de abertura de capital
Os requisitos variam dependendo da industria

Duas etapas simultaneas:
* Preparar e arquivar prospectus com reguladores de valores mobiliarios; e
* Aplicacao para listar acbes da empresa no TSX ou no TSX-V

Prospectus € um documento de divulgacao detalhada que resume informacgdes
relevantes sobre sua empresa e as acgoes oferecidas para ajudar os investidores a
tomar uma decisao informada. Incluird elementos como visao geral historica, resumo
de negocios e operacoes, visao geral de planos de negdcios e, para empresas de
recursos, descricao das principais propriedades de recursos, incluindo informacdes de
um relatorio técnico preparado para cada propriedade material (de acordo com NI 43-
101 ou NI 51-101)

Gestao adequada com experiéncia em empresas de capital aberto (canadenses e
brasileiras)

Demonstracdes Financeiras (trés anos de demonstracdes financeiras historicas

auditadas em “IFRS” Normas Internacionais de Relatérios Financeiros e
demonstraces comparativas revisadas para o periodo intermediario mais recente)

Fonte: McCarthy Tétrault LLP, Exposibram 2019
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Etapas para IPO

Prospectus

Toronto Stock
Exchange

» Descricao do negocio

» Declaracoes financeiras

» Discussao e analise gerencial

» Principais acionistas, diretores, administracao, governanca
corporativa e remuneragao executiva

» Plano de distribuicao

» Contratos materiais

» Fatores de risco

» Descricao da industria especifica e consideracdes jurisdicionais

» Consideracoes fiscais especiais

» Requisitos adicionais para empresas de extracao de recursos

» Plano para aplicacao dos recursos (que devem ser apoiados por
estimativas de custo de desenvolvimento compativeis com NI 43-101
para empresas de extracao de recursos)

» Aquisicoes significativas

» Conformidade com NI 43-101 para mineradoras

Fonte: McCarthy Tétrault LLP, Exposibram 2019




Initial Planning Phase

Define management & board
Define project team
Engage advisors

Going Public Phase

Implement any appropriate
corporate & tax reorganization

Due diligence
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Xs1mMPOSIO BRASILEIRO
DE EXPLORAGAO MINERAL

Embedding Change Phase

Continuous disclosure filings &
related internal approvals and
processes

min

XBRAZILIAN SYMPOSIUM
ON MINERAL EXPLORATION

Etapas para IPO

Engage auditors (if not already in place)

Implement culture adjustments
and prepare any required audited annual

Detailed discussions with

X SIMEXMIN

™,

Toronto Stock
Exchange

and auditor reviewed intenm financial
statements

Engage qualified person (for mineral
property technical report) or qualified
reserves evaluator or auditor (for O&G
technical report), if applicable

Corporate & tax structuring for

reorganization and future debt/equity needs

Assess public company readiness &
develop required systems, processes,
policies and internal controls

Preliminary discussions with regulators (if

needed), stock exchange and potential
significant investors

requlators (if needed) and stock
exchange

Preparation of disclosure
documents

Finalize implementation of
corporate governance package

Marketing/road show

Regulatory, stock exchange
listing & other approvals

Pricing & completion

SSSCustosS$SSSS

Ongoing and transitional
intercompany arrangements

Investor relations
Strategies moving forward

Ratings and possible debt
offerings

Fonte: McCarthy Tétrault LLP, Exposibram 2019
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O esquema das
“Flow-through”

SRS Investor <---.
~ 4 Buys FTS from Clams :
Lm"‘;,iu‘m» - CEE CDE
' - deduction b
S FT Shares Renounced
/ CEE/CDE
=h Mining
Corporation
Incurs Renounces
qualifying CEE/CDE to
expendinn'es FTS Investors
Mining Operations

Source:MiningTaxCanada.com

-
-,

-
>

S ] ]

Xs1mMPOSIO BRASILEIRO XBRAZILIAN SYMPOSIUM

DE EXPLORAGAO MINERAL ON MINERAL EXPLORATION

W\

As “Flow-through Shares” tém fornecido um elemento essencial de financiamento para
exploracao no Canada desde 1954

Todo o capital “Flow-through” deve ser gasto em exploracao no Canada

A Finance Canada estima que cada délar de fluxo de financiamento gera US$ 2,6 em despesas
de exploragao

O financiamento “Flow-through” fornece alguma estabilidade a exploracdao durante os choques
do mercado de agoes, proporcionando uma reducdo de impostos aos investidores para reduzir o
risco de investir na exploracao.

A exploracao tende a ocorrer em regides remotas do norte e contribui para manter a soberania
canadense no norte, onde outras oportunidades econémicas sao escassas.

O financiamento “Flow-through” é uma fonte vital de financiamento durante um periodo
recessao

a parcela de “Flow-through” de financiamento em anos dificeis é mais do que o dobro do que
em anos de expansao.

O financiamento via “Flow-through” estimulou a atividade de exploracao mineral no Canadj,
oferecendo oportunidades diretas e indiretas de emprego, contribuindo para a descoberta e
desenvolvimento de novos depdsitos minerais e apoiando o crescimento e desenvolvimento
de muitos fornecedores e prestadores de servigos.

As juniores assumem a maior parte da exploracao de alto risco e alta retorno que leva a novas
descobertas.

Coletivamente, os juniores sao eficientes em novas; no Canadda, 80% das descobertas
significativas nos ultimos cinco anos foram feitas por juniores.

Fonte: Arctic Cluster of Raw Materials,2016



Fontes alternativas
de investimento

Sources of
development
capital

Publicequity Strategic
(IPOs/FOs) investor
- : Private/state Financia
BT LiTIETT owned investor investor
Convertibles
Public debt Lomparsie
bonds
'-': ..'I
Debt financing ,l‘rh::r
Private debt Project
financing
Assel financing
Alternative Rovyalty
funding financing
Stream
fnancing

XsIMPGSIO BRASILEIRO
DE EXPLORAGAO MINERAL

# Muitas das principais empresas de
hoje foram estabelecidas por meio de
financiamento do mercado de capitais

# O financiamento tradicional de capital
e divida foi limitado pela queda dos
precos das commodities e pela
incerteza continua

# A pouca confianca na exploracédo e a
concorréncia de novas categorias de
investimento mudaram o cenario

# O financiamento da divida (“debt
finance”) s6 se torna acessivel em
estagios avancados de
desenvolvimento ou mineracéo

# As operacdes junior e intermediaria
precisam de investidores com apetite
por risco e processo flexivel

# Fundos de Private Equity tém

requisitos menos onerosos, mas o
dinheiro é mais caro

Fonte: IBRAM, 2022
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Fontes alternativas
de investimento

based
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Royalty investment

Draw down of 4
upfront payment,
additional payments

streaming
agreement in

Crypto: for crypto
investors who want to
diversify their portfolio

United Kingdom

[@lfinchain

HIMING TNUESTHENTS

Source: Campbel, PDAC 2020, Delloite, Exposibram 2019, AsgardGold
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Desafios na atracao
de investimento para
mineracao

Longo termo para o amadurecimento
dos projetos e retorno dos
investimento

XBRAZILIAN SYMPOSIUM
ON MINERAL EXPLORATION

Xs1mMPOSIO BRASILEIRO
DE EXPLORAGAO MINERAL

Global average lead times from discovery to production, 2010-2019
Global average, 2010-2019

i Construction Construction
Discovery, exploration to feasibility planning to production

3 6 9 12 15 18 Years
Average observed lead time for selected minerals (from discovery to production)

Lithium (Australia)
Lithium (South America)
Nickel (Sulfide)
Nickel (Laterite)
Copper

4 8 12 16 20 Years

IEA_ All rights reserved

Note: Global average values are based on the top 35 mining projects that came online between 2010 and 2019.
Source: |IEA analysis based on S&P Global (2020), S&P Global (2019a) and Schodde (2017).

Fonte: IEA — International Energy Agency, 2022



Desafios na atracao
de investimento para
mineracao

Baixa efetividade no retorno do
investimento

2019 US$b
$40 1

$30 -
$20

$10

(AR st

1975

Cost and value of exploration : 1975-2018

Industry has gone from
value creation to value

Est Unreported :
destruction

. Total
=== [Expenditures

ikl

1985 1995 2005

Caution: Values are indicative / approximate-only

Assumes that the average value of a Tier1/Tier2/Tier3/Unclassified discovery
is $2000m / $500m / $80m / $10m in 2013 Dollars

Over the last decade,

US$198b was spent on

exploratlon delivering
- US$109b of value ... ie a
“Bang per Buck” of 0.5

... the true situation is
likely to be better, due to
delays in reporting
discoveries

2015

Source: MinEx Consulting © October 2019
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Major discoveries on the downtrend

: Projected new gold in discoveries m Projected copper in discoveries
mmmm Gold in reserves, resources & past production s Copper in discoveries
Gold price = ~— Copper exploration budget 3
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Discovery performance by Region : 2009-2018 Mg

Australia and Africa performed well per-Buck”

Spend

Australia 12% 22% 20% 0.90
Desafios na atra gﬁo Canada $25 13% 87 10% 11 15% $14 13% 0.55
de investimento para USA BB % AN ¢ BRI RN % 0.44
minerage”\o Latin America  $39 20% 110 13% 1 15% $13 12% 0.34

Pacific/SE Asia  $9 4% 27 3% 2 3% $6 4% 0.63

Africa $20 10% 209 25% 15 21% $23 22% 1.1

W Europe 54 2% 29 3% 1 1% $2 2% 0.40

FSU+EE+China  $58 30% 154 18% 16 22% $25 23% 0.42
Baixa efetividade no retorno do Rest of World $6 3% 17 2% 1 1% $1 1% 0.21
investimento

TOTAL $198 100% 846  100% 73 100% $109  100% 0.55

Mote: Analysis includes Bulk Minerals, but excludes satellite deposits found within existing camps.
# No of Discoveries refer to Moderate-, Major- and Giant-sized deposits.

Source: MinEx Consulting @ October 2019

Caution: The Estimated Value is approximate only, and ignores the value of unreported discoveries
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Exploration Budgets by Junior Companies, 2003-2017
. Junior budget Number of active juniors
8.000 Late 2008: Global economic collapse 2 500
Junior
7,000 budgets
v fall by 549
H ~ | 2,000
Desafios na atracdo 6 000
- - = £
de investimento para = -
¢ 5,000 1500 &
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mineracao = g
T 4,000 o
'Ej L 0
= E
2 3,000 1000 3§
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= =]
— 2,000 T
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Diminuig@o de players ativos no 1.000 :
mercado I '
0 ' 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Source: S&P Global Market Intelligence, January 2018




Desafios na atracao
de investimento para
mineracao

Diminuigdo de players ativos no
mercado

TSX AND TSVX MINING COMPANIES IN LATIN AMERICA

Mumber of mining companies
exploring in Latin America

Source TMX Group (TSX/ TSX-V), 2012
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Source TMX Group (TSX/ TSX-V), 2020

30 companhias listadas na
TMX que atuam no Brasil em

TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX
TSX

TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V
TSX-V

2022

Aura Minerals Inc.

Belo Sun Mining Corp.
Eldorado Gold Corporation
Equinox Gold Corp.

Ero Copper Corp.

Great Panther Mining Limited
Horizonte Minerals Plc
IAMGold Corporation

Jaguar Mining Inc.

Kinross Gold Corporation
Largo Inc.

Lundin Mining Corporation
Meridian Mining UK Societas
Serabi Gold plc

Verde Agritech Ltd

Yamana Gold Inc.

Altamira Gold Corp.
Bravo Mining Corp.
Cabral Gold Inc.
Cerrado Gold Inc.
GK Resources Ltd.
Itafos Inc.

Lara Exploration Ltd.
Lavras Gold Corp.
Lithium lonic Corp.
Orosur Mining Inc.
Resouro Gold Inc.
Sigma Lithium Corporation

South Star Battery Metals Corp.

Tristar Gold Inc.

Source TMX Group (TSX/ TSX-V), 2022
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W

Consumer Price Index in select mining countries, y-0-y % change, Q1 2015 to Q4 2024f
14
12

10
Desafios na atracdo

de investimento para
mineracao
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Evolucao dos
orcamentos de
exploracao

O orcamento de exploracao global,

para a industria em 2022, esta
projetado em USS 13.0 B o que
representa uma alta de 16% em
relagdao a 2021, porém ainda 36%
abaixo do pico registrado em 2012
(USS 20.5 B).

A projecao para 2023 é uma queda
de 10% a 20% com relagao aos
numeros de 2022.

Annual nonferrous exploration budgets, 1997-2022

24
21
18

Budget ($B)
© o o

D

1997 1999 2001 2003

As of Sep. 26, 2022,

Source: S&P Global Market Intelligence.

© 2022 S&P Global.

mmm Aggregate nonferrous exploration budget
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Evolucao dos
investimentos
previstos para
minera¢ao no Brasil
(Ibram)

De acordo com o levantamento do
Ibram, os investimentos projetados
para o pais, para o quinquénio
2022/2026, estd em US$ 40,4 B o
que representa uma pequena baixa
em rela¢ao ao ano anterior, porém
ainda 46% abaixo do pico registrado
em 2012-2016 (USS 75,0 B).
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INVESTIMENTOS PROJETADOS BRASIL - USS bilhdes
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Oportunidades &
Desafios

Crescimento da populagdo mundial -
aproximadamente 22% nos proximos
30 anos

&8 World population growth, 1700-2100

10.9 Billion
in2100

_/\_Annual growth rate of the world population
__Mworld population

2.5 Billion
in 1950

2 Billion
in 1928

1 billion
in 1803

1750 1800 2000 ,

2019

2050

roje

N M F
Data based on HYDE, UN, &
QurWoridinData.org, where

; changing. Licansed under CC-BY byt

GDP PER CAPITA - CURRENT USS
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GDP per capita, population and urbanization growth
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Oportunidades &
Desafios

Crescimento da populagdo mundial
em 2050, China e India sozinhas
representaréo quase 50% da
populagdo mundial

Trillion $ (2000 terms, PPP basis)
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W Restof world
India
B China
Eastern Europe
South America
" Asia Pacific Develope
" Western Europe
B North America

Source: World Bank (2015 base), Global Insight for growth estimates by
2025, Rio Tinto estimates for 2050, Gonzéales-Barros & Espi, 2019
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Desafios

Possivelmente ndo chegamos ainda
em um novo super-ciclo da

minera¢do

XBRAZILIAN SYMPOSIUM
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US price trends for several commodities in real terms, 1950-2020
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Sources: |IEA analysis based on USGS (2013) for historical prices to 2010 and S&P Global (2021) for recent prices.




Z

X SIMEXMI

Oportunidades &
Desafios

A matriz energética estd em
transformacgdo e para isto a
diversificacdo mineral serd
estratégica para o desenvolvimento
dos paises

-
XBRAZILIAN SYMPOSIUM
ON MINERAL EXPLORATION

XsIMPGSIO BRASILEIRO
DE EXPLORAGAO MINERAL

Committed mine production and primary demand for selected minerals

Copper Lithium Cobalt
5 3 3200 = 400
30 g 2400 300
25 5
k)
20 2
15
2020 2022 2024 2026 2028 2030 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2020 2022 2024 2026 2028 2030
Production s Under construction  mes Operating
Primary demand STEPS ——SDS

IEA. AN nghts reserved

Notes. Primary demand Is total demand net of recyded volume (also calied primary supply requirements). Projected production profiles are sourced from the S&P
Globa! Market Intelligence database with adjustments 1o unspecified volumes. Operating projects include the expansion of existing mines. Under-construction
projects include those for which the development stage s indicated as commissioning, construction planned, construction started or preproduction. Mt = million
fonnes

Source: IEA analysis based on S&P Global (2021)
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Oportunidades &
Desafios

A matriz energética estd em
transformacgdo e para isto a
diversificacdo mineral serd
estratégica para o desenvolvimento
dos paises
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Total mineral demand for clean energy technologies by scenario

dx = Hydrogen

® Electricity networks

» EVs and battery storage

m Other low-carbon
power generation
10

= Wind

u Solar PV

&

2010
STEPS SDS

IEA. All rights reserved

Notes: Includes all minerais in the scope of this report, including chromium, copper, major battery metais (lithium, nickel, cobalt, manganese and graphite),
molybdenum, platinum group metals, zinc, REEs and others, but does not include steel and aluminium (see Annex for a full list of minerals). Mt = million tonnes.

Fonte: IEA — International Energy Agency, 2022
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World Mining 1900 - 2030

70 _% of global mining

60 - : : : Increasing dependence
RyBy S on some developing countries

Oportunidades & I

. == Europe
Desafios

o= USA

@ China

== USSR/CIS

América Latina e Africa serdo os
principais fornecedores que suprirdo

~ Australia/Canada
este “gap” de oferta x demanda

@ Six resource rich
developing countries
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Source:Gonzales-Barros & Espi,
2019




Oportunidades &
Desafios

Os cases de sucesso estdo se
multiplicando e deverdo incentivar
novo entrantes e investidores no
setor

R Kooy,
o \'\o‘x“s 2 Buscar
<© \Z Valos
N2 l [o) 09\ or Businegg
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Ccii; a“%ssu ESTADAO =¢ Economia & Negocios | e — Producton Will be sustainabje,
*G ©  fconomia
@ R\ ¢ Aura Minerals faz IPO de R$ 790 milhdes e serd
Minerig ¥ primeira produtora de ouro na B3

Empresa com sede no Canada chega a Bolsa brasileira com valor de mercado de mais de R$ 3,9 bilhdes; oferta foi beneficiada pela

maior procura por investimento em ouro durante a crise provocada pela pandemia

»»»»»

Companies Sign

Insights

Avanco Resources (ASX:AVB

Avanco Resources gets $444 million takeover bid
from OZ Minerals

I the offer goes ahead, Avanco shareholders will effectively own up to 7.3% of OZ Minerals

XBRAZILIAN SYMPOSIUM
ON MINERAL EXPLORATION




Oportunidades &
Desafios

Os cases de sucesso estdo se
multiplicando e deverdo incentivar
novo entrantes e investidores no
setor

() proactive

Insights Companies Events Sign

Avanco Resources (ASX:AVB

Avanco Resources gets $444 million takeover bid
from OZ Minerals

If the offer goes ahead, Avanco shareholders will effectively own up to 7.3% of OZ Minerals

v Ano da criacdo da empresa: 2017

v’ Valor da captacdo do pré-IPO (private placement): AS5M
v' Ano do IPO: 2018

v’ Valor total investido: Aproximadamento A$120M

v’ Valor final da venda da empresa para a OZ: AS440M




Quem financiara as
novas descobertas

Nos ultimos 30 anos as empresas
juniors dominaram as descobertas
mundiais

-
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Number of discoveries by company type

smogt'ﬂ_ez:;ag@i Significant mineral discoveries in the Western World: 1900-2018

5y ud In the last decade 63% of all
discoveries in the WW were

Percentage of Total made by Junior Explorers

100%

A

80%

Prior to 1930
Prospectors
accounted for 68% of
all discoveries made

60%

Other
40% Government
W Prospector

Junior Explorer

i
20% - Between 1950-2000 Major m Small Producer
- e N | Producers accounted for Moderate Producer
W".' 31% of all discovaries made m Major Producer

0%
1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Mote:  “Junior Explorer” has no income
“Small Producer” has a single small mine and <850m pa sales revenue (in 2013 US Dollars)
“Moderate Producer” has 1-3 mines and $50-500m pa sales revenue
“Major Producer” has several large mines and >$500m pa revenue Source: MinEx Consuiting @ October 2019
“Other” includes industrial companies, major oil companies and privatefunlisted companies
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Number of discoveries by company type

smogt'ﬂ_ez:;ag@i Significant mineral discoveries in the Western World: 1900-2018

5y ud In the last decade 63% of all
discoveries in the WW were

Percentage of Total made by Junior Explorers

100%

80%
Quem financiara as 4 >
Prior to 1930
60%
novas descobertas | Prospectors i
accounted for 68% of
all discoveries made Other
40% Government
W Prospector
Junior Explorer
- 20% Between 1950-2000 Maj m Small Producer
Nos ultimos 30 anos as empresas
. : Producers accounted f¢ Moderate Producer
junlo; g/ommaram as descobertas 319% of all discoveries
mundiais

m Major Producer
0%

1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Mote:  “Junior Explorer” has no income
“Small Producer” has a single small mine and <850m pa sales revenue (in 2013 US Dollars)
“Moderate Producer” has 1-3 mines and $50-500m pa sales revenue
“Major Producer” has several large mines and >$500m pa revenue

Source: MinEx Consulting € October 2019
“Other” includes industrial companies, major oil companies and privatefunlisted companies
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competitivo?
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Como ser atrativo
em um cenario tao
competitivo?
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