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O TEMPO

IBRAM QUER RECUPERAR IMAGEM DA MINERAGCAO NA SOCIEDADE

Wilson Brumer esta a frente do Ibram e quer substituir o temor das pessoas pela crenga na mineragao

No setor da mineracado desde a década de 70, Wilson Brumer ja enfrentou varios desafios e agora, a
frente do Ibram, quer substituir o temor das pessoas pela crenca no setor. A seguir, os principais trechos
da entrevista a radio Super 91,7 FM e ao jornal O TEMPO.

Vocé encampou uma guinada no conselho para que o Ibram, que tem sede historicamente em Brasilia,
viesse para Minas Gerais, Estado com maior fluxo da mineragao. A sede do Ibram ja esta funcionando
efetivamente em BH?

E uma questdo pragmatica. Onde est3o os grandes problemas da minera¢io? Em Minas Gerais.
Brasilia, que foi a sede do Ibram, tem seu papel. Mas, logo que assumi, anunciei a transferéncia, o que de
fato ja aconteceu. O Ibram esta funcionando na rua Sergipe, 1.440, quinto andar, em Belo Horizonte.

Qual é a importancia de o Ilbram estar em BH e da aproximag¢dao com as mineradoras num momento em
que o Estado tem tantos problemas?

Foi repensar o Ibram no seu papel. O instituto era visto por varios segmentos da sociedade como
um instituto de poucas empresas. Temos no Brasil aproximadamente 9.400 empresas de mineragdo. No
nosso Estado, quando se fala em mineragao, pensa-se em minério de ferro, mas mineragdo é ouro, cobre,
niquel, zinco, areia, pedra preciosa. Queremos trazer para o lbram a cadeia produtiva como um todo. O
setor emprega 2,3 milhGes de pessoas. Em Minas Gerais, 60% do saldo da balanca comercial vem do setor
da mineracdo. No Brasil, o setor representa 4% do PIB nacional. Em Minas, cerca de 8%. O setor de
mineracdo nao é conhecido pela sociedade, e, no caso de Minas Gerais, onde aconteceram as duas ultimas
tragédias — da Samarco e da Vale —, a imagem do setor esta prejudicada, precisamos recuperar a imagem
do setor. Precisamos ter um trabalho que ndo vai ser de curto prazo, fazer com que a sociedade passe a
acreditar na mineracdo, porque hoje existe mais temor do que crenca. Precisamos atrair os jovens para a
mineracgao.



O secretario de Meio Ambiente anunciou a liberagdo de RS 5,9 milhdes num acordo de cooperagio
técnica para desenvolvimento sustentavel para a mineracdo entre governo, Amig e lbram. Isso vai
ajudar?

O setor tem que lamentar profundamente tudo o que aconteceu: vidas se perderam, o meio
ambiente foi afetado, impactos socioecondmicos aconteceram, mas, infelizmente, temos que olhar pra
frente. Vamos ter que fazer dos erros uma forma de aprender. O instituto tem que apoiar todas as
investigagdes.

Quais sao os projetos de curto prazo do lbram?

Ouco muito: o que sera do meu municipio quando terminar a atividade da mineracdo? Temos que
buscar potencialidades nos municipios enquanto existe a mineracdo. Em Minas somos 853 municipios,
cerca de 460 tém algum tipo de atividade de mineracdo. Esse convénio (governo, Amig e Ibram) é estarmos
juntos com os municipios. Isso ndo pode ser visto como um projeto de curto prazo, tem que ser alguma
coisa para o municipio, e temos que envolver as liderancas empresariais e comunitarias, num trabalho de
longo prazo, para que a mineragdo possa ser vista pelo municipio como uma parceira do desenvolvimento,
e ndo como uma vila que um dia vai embora e deixa um buraco.

As duas tragédias mostraram um impacto grande na renda, no PIB do Estado, emprego, arrecadagdo de
municipios, por isso é sauddvel para a economia do Estado que as mineradoras retomem a operagao.
Quais sdo as previsdes para que a Samarco volte a operar e a Vale retome a atividade onde ela
paralisou?

Seguranga operacional para que esses fatos ndo se repitam. Eu defendo que a gente retome o mais
rapidamente possivel as atividades. A previsdo que temos é que a Samarco volte a operar no segundo
semestre do ano que vem. Vai ter um processo natural de retomada que é importantissimo para Mariana
(em Minas) e outros municipios, por exemplo, Anchieta (no Espirito Santo) onde estdo centralizadas as
pelotizagbes da Samarco, que sofreu enormemente com a paralisacdao. O Brasil tem que comecgar a
diferenciar penalizacao de tributacdo. O que tem de regulamentagdo e projetos de lei umas conflitando
com outras, passada essa comogao, teremos que ter a tranquilidade de ver o que n3o estd adequado com
aprimoramento constante. Penalize, mas ndo pare as atividades, porque toda a economia sofre.

A falta de repasses para a Agéncia Nacional de Mineragdo caiu sensivelmente: era para ter recebido RS
221,7 milhdes de repasses da Cfem e recebeu RS 48 milhdes. Fica até mais dificil a fiscalizagdo?

Eu tenho defendido de forma pragmatica que precisamos de uma agéncia nacional forte. A agéncia
substituiu o antigo DNPM (Departamento Nacional de Producdo Mineral). Ndo adianta substituir o DNPM
por uma agéncia se ndo reestruturarmos e fizermos uma agéncia de Estado. Ela ndo pode ser de governo.
O ponto que deve ser de reflexdo é que o setor de mineragdo ainda ndo estd inserido como politica de
Estado. Essa agéncia foi a Ultima a ser criada. Antes dela foram criadas outras. Outra questdo é a Cfem, que
€ um dos tributos que o setor de mineracdo paga, e houve uma mudanca ha cerca de dois anos. Em 2017,
o total recolhido pelo setor de mineracdo foi de cerca de RS 1,8 bilhdo. Em 2018, foi de RS 3 bilhdes, ja
com a modificacdo (da lei), que passou a ser sobre a receita bruta das empresas, e até junho deste ano (o
recolhimento) estava em RS 2 bilhdes, o que leva a crer que vai chegar a RS 4 bilhdes neste ano. Em fungdo
da modificacdo na legislacdo, a agéncia passa a ter 7% da receita da Cfem para suas atividades.
Defendemos uma agéncia forte, porque vai permitir que ela fiscalize e esteja preparada para debater com
as grandes mineradoras, e eu defendo que ela seja uma parceira.

Em Minas temos um potencial de mineragdo de terras-raras que é muito pouco explorado ainda. Talvez
a agéncia possa ter esse papel?



Abandonamos a geologia, e o Brasil ainda ndo conhece seu potencial mineral. Se tirarmos minério,
niébio e alguns outros poucos minerais, ndo somos um grande player no mercado internacional. Estamos
em 1592, 162 lugar. No caso do ouro, temos no Brasil uma reserva entre os dez maiores paises do mundo,
mas nosso nivel de produgao é de 2% da produgao mundial.

Como sera a Exposibram, que o Ibram promove de 9 a 12 setembro no Expominas, em BH?

E um evento que a cada dois anos o setor promove em Minas Gerais. Vamos trazer pessoas de mais
de 40 paises discutindo seguranca operacional e novas tecnologias na mineracdo e a presenca de quase
490 expositores, e estimamos que cerca de 45 mil pessoas vao circular durante o evento. A Exposibram é
aberta ao publico em geral.

Fonte: O Tempo
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UNIAO TRAVA VERBA PARA AGENCIA REGULADORA

Estrutura de érgdo é a mesma hd 20 anos, enquanto o setor quadruplicou no mesmo periodo; manifesto
de prefeitos cobra providéncias de Bolsonaro

A falta de repasses do governo federal para a Agéncia Nacional de Mineracdo (ANM) motivou a
Associacdo de Municipios Mineradores de Minas Gerais (Amig) a elaborar um manifesto a ser
encaminhado, na semana que vem, ao presidente da Republica, Jair Bolsonaro, cobrando providéncias.
Segundo a lei federal de dezembro de 2017 que transformou o antigo Departamento Nacional de Producao
Mineral (DNPM) na ANM, o drgdo deveria receber, em repasses, 7% do total da Compensacdo Financeira
pela Exploragao de Recursos Minerais (Cfem) arrecadado anualmente. Porém, no ano passado, em vez de
RS 221,7 milhdes, o governo federal aplicou, segundo o texto, apenas RS 48 milhdes no 6rgdo — cerca de
1,5% dos RS 3,1 bilhdes arrecadados com o imposto em todo o pais.

Para este ano, a previsdo é de um repasse percentualmente ainda menor, de 1,3%, o que
representa RS 53 milhdes num total esperado de RS 4,1 bilhdes em impostos. O documento foi
apresentado na ultima segunda-feira e assinado pelo presidente da Amig e prefeito de Nova Lima, Vitor
Penido, durante o Illl Encontro Nacional dos Municipios Mineradores, que contou com a presen¢a do
diretor geral da ANM, Victor Hugo Froner Bicca.

Segundo o consultor juridico da Amig, Rogério Moreira, a intencdo é sensibilizar Bolsonaro para a
necessidade do érgdo que, além da regulacdo, age no desenvolvimento e na fiscalizacdo. “Caso isso nao
seja efetivado, vamos buscar as acdes efetivas junto ao Congresso Nacional, ao Tribunal de Contas da
Unido, ao Ministério Publico Federal, enfim, outras instancia para a gente ver se consegue dar robustez a
agéncia, porque ela tem que ser encarada como uma necessidade brasileira”, disse.

Sucateamento

A falta de pessoal na ANM é outro ponto que foi levantado pela Amig no manifesto. De acordo com
a entidade, a agéncia possui, atualmente, o mesmo numero de funciondrios que ha vinte anos, quando
ainda era DNPM — 850 servidores em todo pais. Ndo bastasse, desse total, 350 funcionarios estdo em vias
de se aposentar. “A mineracdo brasileira quadruplicou de tamanho e ela encolheu pela metade. Dessa
metade, 40% pode aposentar. Seria uma faléncia do segmento”, afirma o consultor de relagdes
institucionais da Amig, Waldir Salvador, que diz que o sucateamento do érgao dificulta o processamento



de processos de pesquisa, e incentiva a sonegacdo fiscal. Segundo o manifesto, sdo 70 mil processos que
esperam analise.

No evento, o diretor geral da ANM anunciou que o 6rgao vai modernizar a anadlise dos
requerimentos e investir entre RS 22 milhdes e RS 25 milhdes para tornar os processos eletrdnicos. “Um
arquivo poderd ser analisado em qualquer lugar do Brasil, dessa forma, o usuario terd suas despesas
reduzidas ao consultar os processos”, disse Bicca. O 6rgdo também prevé utilizar satélites para a
fiscalizacao de barragens.

Uso da Cfem vai para a Justica

Duas decisdes do Tribunal de Contas do Estado (TCE) que consideraram irregulares a utilizacdo da
verba da Cfem pelos municipios de Itabirito e Mariana também foram alvo de questionamento por parte
da Amig. A entidade entrou com um recurso no tribunal pedindo a reconsideracdo da sentenca que
condenou gestores de ltabirito a devolverem um total de RS 16,4 milhdes aos cofres publicos, e os de
Mariana a retornar RS 1,1 milhdo por terem utilizado a verba dos royalties do minério em areas que
extrapolam investimentos em diversificacdo econdmica, sustentabilidade ambiental ou infraestrutura.

Nesta terca-feira (27), no encerramento do encontro nacional, representantes da Amig debateram
com membros do TCE-MG e do Tribunal de Contas dos Municipios do Estado do Para (TCM-PA). Segundo
Rogério Moreira, da Amig, a decisdo do TCE, de junho, leva em consideragao atos realizados em mandatos
anteriores.

Além disso, a entidade diz que, segundo uma interpretacdo do Supremo Tribunal Federal (STF), ndo
ha esse tipo de vedacdo para utilizagdo dos recursos. “A legitimidade de quem decide como vai ser
investido o orcamento é da sociedade local”, afirma ele, que defende que a Cfem seja vista como
participacado nos resultados da mineragdo — e ndo contribuicao financeira.

A assessoria do TCE-MG informou que os efeitos das decisGes estdao suspensos até que os recursos
sejam apreciados pelo tribunal pleno.

Fonte: O Tempo
Autor: Fabio Correa
Data: 28/08/2019

Bloomberg

CODELCO ALERTA PARA MENOR DEMANDA POR COBRE NA CHINA

A demanda por cobre parece estar desacelerando na China, o maior mercado para o metal, devido ao
impacto das incertezas sobre a guerra comercial com os Estados Unidos. O alerta foi dado pela Codelco, a
maior produtora global da commodity

A demanda de clientes chineses ndo é "tdo extraordinaria" quanto era no ano passado, disse o
diretor-executivo da empresa, Nelson Pizarro, em entrevista na sexta-feira (30), apds a apresentacdo do
balanco do segundo trimestre da companhia chilena. Ainda assim, a Codelco espera fechar todos contratos
de cobre este ano durante sua campanha anual de vendas na Asia, que coincide com o evento LME Asia
Week, em Xangai.

O tom cauteloso contrasta com a visdo da mineradora estatal de alguns meses atras, quando o
diretor comercial da Codelco disse que a demanda no pais asidtico ndo havia sido afetada pela guerra
comercial. O prec¢o do cobre, considerado um termémetro econémico devido as suas inuUmeras utilidades,
fechou em queda em cinco dos ultimos seis meses, mesmo com a escassez de novas minas sinalizando
menor oferta.



"Achamos que essas tensGes eram uma queda de braco que terminaria rapidamente", disse Pizarro
durante a apresentacdo dos resultados em Santiago. "Mas ndo ha sinais de que terminard em breve, e isso
comega a se refletir no consumo de cobre".

Os pregos do cobre cairam para o menor nivel em mais de dois anos em agosto em meio a
crescente preocupac¢do de que a disputa comercial ird desacelerar o crescimento econémico global. No
inicio do ano, analistas da Codelco estimavam que os precos do cobre oscilariam entre USS 2,47 e USS 2,88
por libra-peso em 2019, podendo subir se a guerra comercial terminasse e cair em caso contrario, disse
Pizarro. Os contratos futuros da Comex fecharam em USS$ 2,55 na sexta-feira.

"E dificil ver um cendario em que os precos do cobre permanegam nos niveis atuais no médio prazo",
disse Pizarro. "Se for esse o caso, seria muito dificil obter a aprovacdo de projetos necessarios para gerar a
producao adicional exigida pelo mercado, mas estou otimista".

Lucro
Os lucros da Codelco cairam 75% no primeiro semestre do ano devido a eventos climaticos, uma
greve e a guerra comercial entre a China e os EUA que afetaram os precos, disse Nelson Pizarro.

"Os superavits da Codelco no primeiro semestre deste ano foram de USS$ 318 milhdes, 75% menos
que USS 1,2 bilho auferidos no mesmo periodo de 2018", afirmou.

Segundo o executivo, a queda ocorreu devido a uma série de fatores externos e internos, "foi um
semestre dificil, com suor e lagrimas". "Comeg¢amos o ano enfrentando chuvas, depois veio a greve de
Chuquicamata [a maior mina de cobre], o declinio na lei [de qualidade] do mineral e, finalmente, a guerra
comercial”, disse Pizarro, que sera substituido em setembro por Octavio Araneda.

Os trabalhadores da mina de Chuquicamata entraram em greve por duas semanas em junho para
exigir melhorias trabalhistas.

Pizarro explicou que o conflito tarifario entre a China e os Estados Unidos foi um dos fatores que
mais os complicaram, e "isso causou um colapso no preco do cobre".

"Achamos que as conversas emocionantes entre os dois paises eram um galo politico [que estava
medindo forga], algo que terminaria em breve, mas ndo havia terminado e o mais preocupante é que nao
se vé que terminara em breve", disse ele.

A mineracgao representa cerca de 10% do Produto Interno Bruto (PIB) do Chile e o cobre constitui
cerca de metade das exportacdes do pais.

Fonte: Bloomberg
Autora: Laura Millan
Data: 02/09/2019

¥ ESTADAO

ANGLO: EXPECTATIVA E DE PRODUCAO PROXIMA A 22 MI/T NO MINAS-RIO EM
2019

A Anglo American esta concluindo nesta semana as obras de alteamento a jusante de sua barragem
em Conceicdo do Mato Dentro, em Minas Gerais, afirmou o presidente da companhia no Brasil, Wilfred



Bruijn. A Anglo aguarda agora a licenca de operacdo da barragem de rejeitos, em analise pelo governo de
Minas Gerais. O executivo estimou que a companhia atinja uma produgdo proxima de 22 milhdes de
toneladas de minério de ferro no Brasil este ano.

“Este ano, no primeiro semestre, tivemos ja uma produc¢do de 10,8 milhdes de toneladas, o que a
gente espera poder ser uma referéncia boa também para o segundo semestre, chegando préximo de 22
milhGes de toneladas ao longo do ano, o que seria uma marca bastante boa”, disse em palestra no Il
Encontro Nacional dos Municipios Mineradores.

Depois de ter as operacOes paradas ao longo de 2018 por conta de problemas de vazamento de
polpa de minério em seu mineroduto de 529 quildmetros, a companhia retomou as operagdes da Etapa 3
em dezembro passado. Bruijn disse acreditar que a Anglo possa chegar rapidamente a conclusdo da
capacidade plena do Minas-Rio, de 26,5 milhdes de toneladas anuais.

Fonte: Estadao
Data: 27/08/2019

Valor

PAIS TEM NOVA CHANCE COM ALTA DO NiQUEL

A decisdao do governo indonésio de suspender as exportacdes de minério de niquel pode ser uma
oportunidade para o Brasil se destacar neste mercado. O pais tem reservas de 11 milhdes de toneladas do
mineral, ficando atras apenas da Indonésia e da Austrélia, que segundo US Geological Survey, instituto de
mineracao dos Estados Unidos, chega a 21 milhdes de toneladas e 19 milhdes, respectivamente.

Esse grande potencial, no entanto, pode nao ser aproveitado pelos investidores. Segundo a gerente
de Pesquisas do Instituto Brasileiro de Mineracdo (lbram), Cinthia Rodrigues, a falta de um mapeamento
geoldgico, que é realizado pelo governo, impede investimentos privados em pesquisas e, posteriormente,
projetos minerarios.

“A janela de oportunidade n3ao é somente em fungao do preco da tonelada, que hoje esta atrativo,
mas também pelo niquel ser um dos metais usados em baterias de veiculos. E esse momento, acredito,
pode ser aproveitado principalmente por novos produtores." Entretanto, a falta de conhecimento
geoldgico pode fazer com que o Brasil ndo seja um grande ator na nova configuracdao mundial que esta
sendo criada. "Sem esse conhecimento especifico ndo ha como os investidores identificarem o potencial
alvo. Para mil alvos, um se tornara uma mina. E os recursos para esta fase sdao altos e, sem um estudo
prévio, os novos produtores podem nao migrar para o Brasil.”

No mercado mundial, os investidores trabalham com um patamar de preco de USS 21 mil a
tonelada para justificar investimentos minerarios do zero. A boutique de investimentos A10, que tem como
investidores os fundos BlackRock, Citrino e Waratah, prepara nova investida no Brasil na area de
minerag¢ao. O Al10, que ja tem na sua carteira a Sigma Mineracdo que acabou de conseguir a licenca de
operacao para explorar e produzir litio grau bateria em Minas Gerais, esta em busca de projetos maduros
na area de niquel e cobalto.

"Ainda estamos em busca desses projetos maduros" disse Ana Cabral, co-fundadora do A10.
Segundo ela, o pais tem potencial para se tornar um dos grandes produtores mundiais de minerais grau
bateria, como o niquel. A executiva acrescentou que o mercado estd mudando os fundamentos da
dinamica de precos do niquel e isso pode impulsionar mais rapidamente investimentos nesse segmento. "A
acreditamos que, se mantiver esse cenario de alta nas cota¢bes, podermos ver no mercado mundial a
tonelada sendo negociada a USS 25 mil nos proximos 24 meses.”



A producdo de niquel contido em 2017, de acordo com o Anuario Mineral Brasileiro, chegou a
111,97 mil toneladas, sendo a Anglo American e a Vale as produtoras do mineral no pais.

A Anglo American possui duas operagdes de ferroniquel no Brasil. A unidade de Barro Alto, no
municipio de mesmo nome, e a Codemin, em Niquelandia, ambas no Estado de Goias. Em 2018, foram
produzidas 42,3 mil toneladas de ferroniquel pelas duas unidades, volume préximo a capacidade instalada
de 44 mil toneladas por ano. Procurada, a Anglo American ndo quis comentar se o pre¢o do niquel neste
patamar pode antecipar estudos para aumento de produg¢dao. A Vale, no primeiro semestre deste ano,
produziu 8,2 mil toneladas de niquel no Brasil, queda de 27,4% no comparativo com janeiro a junho de
2018. No mundo, a companhia produziu no periodo 99,8 mil toneladas.

A Companhia Brasileira de Aluminio (CBA), do Grupo Votorantim, tem duas operac¢ées de niquel no
pais. Em nota, a CBA informou que ndo "mudou seu posicionamento em relacdo as operacdes do niquel
diante das incertezas nos cendrios macroeconémicos e mercadolégicos atuais. Desta forma, as operacdes
de Niquelandia e Sdo Miguel Paulista (SP) permanecem suspensas temporariamente." O grupo paralisou as
unidades em 2016 em razao do preco baixo e altos custos.

Efeito Indonésia

Cotacdo sobe 50% no ano - em fim de periodo, em US$/ton. métrica
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Noticias de Mineragao Brasil

AMARILLO ESPERA CONCLUIR NESTE ANO OS ESTUDOS PARA O PROJETO MAARA
RosA, EM GOIAS

A Amarillo Gold anunciou nesta ter¢a-feira (3) uma atualiza¢do das atividades das empresas SRK,
Ausenco e GHT Engenharia, encarregadas da levantamentos de engenharia e econdmicos necessarios para
a conclusdo de um estudo de viabilidade (FS, do original em inglés), engenharia bdsica e o pedido de
licenca de instalagdo do projeto de ouro Mara Rosa, em Goids. A previsdo, segundo a companhia, é de que
os projetos sejam concluidos até o fim deste ano.

Segundo a Amarillo, a SRK ja concluiu os dois ultimos estudos de pré-viabilidade de Mara Rosa e
estd trabalhando como empresa lider, reunindo o relatério geral, o modelo financeiro e o plano da mina.

A Ausenco é responsdvel pela engenharia basica da planta e infraestrutura, enquanto a GHT
Engenharia estd concluindo o projeto da instalacdo de servigos de rejeitos. "A Ausenco possui consideravel
experiéncia recente com minas de ouro brasileiras, incluindo Tucano (Great Panther) e Aurizona (Equinox).
A GHT Engenharia trabalhou na mina Paracatu da Kinross e recentemente no projeto Antas da Avanco",
ressalta a Amarillo em nota.

Simultaneamente as atividades de FS e LI, a companhia planeja buscar financiamento de projetos,
com vistas a obter alta TIR e retorno rdpido da maneira menos diluida para os acionistas. Em 29 de agosto
de 2019, a companhia concluiu uma colocagdo privada de receitas brutas agregadas de USS 10 milhdes.

O diretor-executivo da Amarillo, Mike Mutchler, afirmou que "com a licenga preliminar (LP) ja
concedida em 2016, prevemos a obtencado da LI até meados de 2020 e o inicio da construcdo logo depois".
"Nossa equipe estd trabalhando com equipes técnicas externas altamente experientes e, pela primeira vez
em nossa histdria, somos devidamente financiados para concluir os trabalhos de engenharia e
licenciamento necessarios para o inicio da construcdo em Mara Rosa", concluiu.

Fonte: Noticias de Mineragao
Data: 04/09/2019

mineral

MUDANCAS NA LEI PODEM TORNAR O SETOR MAIS ATRATIVO

De acordo com os dados sobre arrecadacdo da CFEM (Contribuicdo Financeira pela Exploracao
Mineral), a Producdo Mineral Brasileira em 2018, quando medida em reais, ficou praticamente igual a
registrada em 2017. No ano passado, o valor da PMB somou RS 101,4 bilhdes, contra um total de RS 100,7
bilhdes em 2017, o que significa que houve uma evolucdo de apenas RS 700 milhdes. Medida em ddlar, no
entanto, e considerando-se um valor médio de RS 3,70 para a moeda norte-americana, a PMB em 2018 foi
de aproximadamente USS 27,5 bilhdes, contra USS 31,5 bilhdes no ano anterior, quando o délar esteve
menos valorizado. Isto significa que, em ddlar, a PMB recuou cerca de USS 4 bilhdes.

Em termos quantitativos, embora ndo se tenha numeros fechados e consolidados, sabe-se que
houve reducdo por parte de produtores importantes, como é o caso da Anglo American, que por conta de
um vazamento em seu mineroduto teve que ficar boa parte do ano sem produzir minério de ferro em seu
complexo Minas-Rio. Também é sabido que houve reducdo na producao de minérios para construcao, pois



a industria de agregados, por exemplo, estima uma queda da ordem de 15% em suas vendas no ano,
enquanto a industria de cimento fechou o ano com queda de 1,1% nos despachos, o que se reflete
negativamente na producdo de calcario. Por outro lado, houve aumento na producdo de minério de ferro
da Vale, com a evolugdo da operagao do projeto S11D, permitindo que a empresa fechasse o ano com uma
producao da ordem de 390 milhdes de toneladas.

O minério de ferro continua sendo responsavel pelo maior valor da PMB, tendo somado RS 56,4
bilhdes (USS 15,2 bilhdes), o que equivale a cerca de 55,6% do valor total. Em segundo lugar ficou o ouro,
com RS 9,3 bilhdes (USS 2,5 bilhdes), ou 9,2% e em terceiro o cobre, com RS 9,2 bilhdes (USS 2,4 bilhdes),
0 que equivale a 9,0%. Outras substancias importantes em termos de participacdo no valor da PMB sdo a
bauxita (RS 3,2 bilhdes), calcario dolomitico (RS 3,1 bilhdes), fosfato (RS 2,2 bilhdes), granito (RS 2,1
bilhdes), minério de manganés (RS 1,4 bilhdo), niquel (RS 849 milhdes), caulim (RS 825 milhdes), minério
de nidbio RS 697 milhdes), minério de estanho (RS 663 milhdes), minério de zinco (RS 472 milhdes) e
minério de cromo (RS 209 milhdes).

Os maiores produtores de minério de ferro no Brasil, em termos de capacidade instalada, sdo a
Vale (incluindo controladas e coligadas), seguida pela CSN, Anglo American, Gerdau Acominas, Vallourec
Mineracdo, Mineracdo Usiminas, Ferrous Resources do Brasil, Ferro+ Mineracdo, ArcelorMittal Brasil,
Ferromar, Empabra, Minerita, Extrativa Mineral, Mineracao Ibirité, IMN Mineracdo, Comisa, ltaminas, GO4
Participacdes e Cia de Mineracdo Serra da Farofa.

A producdo de ouro no Pais é liderada pela AngloGold Ashanti, que em 2019 estd completando 185
anos de atuacdo no territério brasileiro. A Vale, através da Salobo Metais, que obtém o metal como
subproduto da produgdo de cobre, coloca-se em segundo lugar, seguida pela Kinross, Yamana, Leagold,
Beadell, Jaguar Mining, Minerac¢do Apoena (Aura Minerals), Serabi e Avanco Oz, que também obtém ouro
como subproduto da lavra de cobre.

Quanto ao cobre, que a cada ano ganha mais importancia no cendrio produtivo da mineragao
brasileira, por enquanto ha poucos produtores em territério nacional. A lideranca na produgdo é exercida
pela Salobo Metais, controlada pela Vale, enquanto a Mineragdo Maracd (Lundin Gold) ocupa a segunda
posicdo, vindo a seguir a Mineracao Caraiba (Ero Copper) e a Avanco Oz. Nos préximos anos a producdo
brasileira de cobre deve crescer, ja que todos esses produtores estdao com projetos para expansao da
capacidade.

DISTRIBUIGAO PERCENTUAL DAS SUBSTANCIAS MINERAIS
NAS EXPORTAGCOES BRASILEIRAS 2018 EM DOLARES
(USS FOB)
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Balang¢a comercial

De acordo com dados do Ministério de Minas e Energia — abrangendo a mineracdo e a industria da
transformacdo mineral — o Brasil fechou o ano de 2018 com superavit de USS 22,9 bilhdes, com as
exportacdes totalizando USS 49,3 bilhdes e as importagdes de USS 26,4 bilhdes. A participa¢do do setor
mineral no total das exportac¢des brasileiras, que somaram USS 239,9 bilhdes, foi de 20,5%.

Considerando-se apenas as commodities minerais, as exportacdes totalizaram USS 25,2 bilhdes, o
que equivale a 10,5% das exportagdes brasileiras e a 51,1% das exportacdes do setor mineral. Com relagao
ao mesmo periodo de 2017, o crescimento foi da ordem foi de 4,8%. O resultado foi influenciado
principalmente pelo aumento das exportacdes de minério de ferro, tanto em volume como em receita. Em
volume, as vendas de minério de ferro ao exterior passaram de 383 milhdes de toneladas, em 2017, para
390 milhdes de toneladas, em 2018. Em valor, a evolugdo foi de USS 19,2 bilhdes, para USS 20,2 bilhdes.

O minério de ferro, isoladamente, participou com 80% do total da receita gerada com as vendas
externas de minérios, o que equivale a 41% da receita gerada pelo setor mineral e 8% do valor das
exportacgdes brasileiras.

Na parte da transformacdo mineral, os destaques ficam para as exportacdes de ouro e ferro-niébio
que registraram, em 2018, o total de USS 2 bilhdes e USS 2,8 bilhdes, respectivamente.

Ja as importacdes da mineragdo totalizaram USS 8,4 bilhdes, com crescimento de 7,8%, justificado
pelo aumento, tanto em volume como em valor, das importacbes de potassio, que totalizaram USS 3,1
bilhGes, o que ressalta a grande dependéncia brasileira das importagdes de fertilizantes.

Em USS bilhdes
Exportacbes Minerais 49,300
Importagoes Minerais 26,400
Superavit 22,900

Mudangas na politica mineral.

O ano de 2018 foi marcado por diversas mudancas na politica mineral brasileira, com a
implementacao de medidas que formavam o Programa de Revitalizagdo da Industria Mineral Brasileira.
Assim, foram provadas as leis 13.575/2017, que criou a Agéncia Nacional de Minera¢do (ANM) e



13.540/2017, que alterou as regras e percentuais da Compensacdo Financeira pela Exploracdo Mineral
(CFEM). Além disso, foi concretizada a regulamentacdo do CAdigo de Mineracdo, que esta em vigor desde
1967, tendo sido introduzidas algumas modificacGes visando a sua modernizacgao.

No caso da ANM, os pontos considerados positivos sdo: diretoria colegiada, o que em tese
possibilita maior neutralidade e independéncia, com a adog¢do de decisdes mais técnicas; andlise de
impacto regulatério, com decisdes melhor embasadas, com participa¢cdo da sociedade, garantindo mais
transparéncia; melhor uso dos recursos, com o aprimoramento da eficiéncia da tramita¢ao processual e
permitindo efetiva fiscalizacdo dos empreendimentos minerarios; e ganho de eficiéncia, com maior
especializacdo técnica, reducdo de prazos de resposta para a sociedade, normas mais claras e menor
judicializagao.

Com relacdo a CFEM, houve reducdo da aliquota para rochas em geral, areia, materiais de
construcdo, rochas ornamentais, dguas minerais e fontes termais, aumento de 0,5% na aliquota para ouro
e de 1,5% para minério de ferro. Houve também mudancas na destinacdo dos recursos arrecadados com o
royalty, que passa a ser de 7% para a ANM, (Agéncia Nacional de Minerac¢do) 1% para o FNDCT (Fundo
Nacional para o Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico), 1,8% para o Ibama (Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis), 15% para os estados onde a atividade é exercida, 60% para
0s municipios produtores e 15% para os municipios impactados pela mineracdo (aqueles que tenham
barragens, plantas de beneficiamento, ferrovias, minerodutos e portos em seu territério).

Essas medidas contribuiram para amenizar o clima de incertezas que perdurava no setor ha alguns
anos, desde que o governo tentou implementar uma série de mudancas que eram fortemente criticadas
pelo segmento empresarial. Embora critiquem o aumento nas aliquotas da CFEM (principalmente para
minério de ferro e ouro), os empresdrios viram com bons olhos medidas como a permissdao do uso da
concessdao de lavra como garantia de financiamento, a oferta ao mercado de areas devolvidas ou
retomadas pelo governo, a manutencdo do direito de prioridade para pesquisa -- permitindo-se a
prorrogacdo das atividades de pesquisa mesmo apds a apresentacdo do relatério final e também a
possibilidade de prorrogacao do alvara de pesquisa quando houver morosidade na obtencdo de licenca
ambiental ou no acesso a area a ser pesquisada. Também foi elogiada a adequag¢do do Cédigo e Mineragao
ao conceito internacional de recursos e reservas.

As medidas, porém, ainda nao surtiram efeito no aumento da atividade de explora¢ao mineral no
Brasil, como fica demonstrado pelos nimeros de requerimentos de pesquisa, relatérios de pesquisa e
portarias de lavra. Segundo a ANM, em 2018 foram apresentados 9.528 requerimentos de pesquisa, contra
10.848 em 2017, portanto houve decréscimo de um ano para outro. Ja os alvards de pesquisa publicados
cairam de 9.569, em 2017, para 9.196, em 2018. Os relatérios de pesquisa aprovados, no entanto, tiveram
um aumento, passando de 1.463 em 2017 para 1.702 em 2018. As portarias de lavra também
aumentaram, de 206 em 2017 para 315 em 2018.

Volta dos investimentos

Aparentemente o Brasil voltou a ter um clima favordvel para investimentos na industria de
mineracdo, pelo que se pode concluir tomandose por base o volume de recursos que estdo programados
para serem investidos em projetos de ampliacdo da capacidade ou em novos empreendimentos. Num
horizonte de quatro a cinco anos, deve ser aplicada uma cifra superior a USS 20 bilhdes em projetos de
cobre, minério de ferro, zinco, bauxita/alumina, fertilizantes, terras raras, ouro, manganés, niquel,
diamantes, litio, vanadio e nidbio. Desde grandes players do setor — como Vale, Anglo American, Nexa
Resources, CSN, CMOC -- até companhias de menor porte todos parecem um pouco mais otimistas com
relacdo a viabilidade de seus planos de crescimento no Pais.

E importante salientar que n3o est3o incluidos nesse valor os projetos dos segmentos de minerais
para construgdo (incluindo calcdrio para cimento) nem aqueles para produ¢do de rochas ornamentais.



Também deve ser ressaltado que uma parte substancial dos investimentos se refere a dois projetos que
estdo apenas planejados, ndo sendo possivel precisar quando — e se — eles serdo implantados. Trata-se dos
projetos Alumina Rondon e Amargosa, o primeiro da Companhia Brasileira de Aluminio (CBA), visando a
instalacdao de uma mina e usina para produgao de bauxita e alumina no municipio de Marechal Rondon, no
estado do Para, e o outro da Rio Tinto Zinc, na cidade de Amargosa, estado da Bahia, para produgao de
bauxita.

Minério de ferro e manganés

O minério de ferro, do qual o Brasil é o terceiro maior produtor mundial, atras apenas da China e
Austrélia, é contemplado com investimentos da ordem de USS 7,5 bilhdes, envolvendo nove projetos,
principalmente de ampliacdo da capacidade, embora haja também projetos greenfield. E importante
ressalvar, no entanto, que uma parte desses investimentos, aqueles que haviam sido programados pela
Vale, talvez ndo se concretize, ja que alguns projetos estdo em Minas Gerais, onde a empresa passou a
enfrentar problemas apds o rompimento de uma das barragens da mina do Feijdo, em Brumadinho (MG).
Em contrapartida, a empresa tera que investir fortemente no descomissionamento de barragens de rejeito
e isto acabara por se refletir no volume de investimentos previstos para o segmento de minério de ferro.

Antes do acidente com a barragem, a Vale pretendia investir cerca de USS 1,860 bilhdo com o
objetivo de ampliar a sua oferta de minério de alta qualidade para o mercado e aumentar sua
competitividade junto a industria siderurgica. Os projetos visavam expandir a producdo de pellet feed
através da otimizacdo de processos, reducao do teor de ferro contido nos rejeitos e recuperagdo e
concentragado de rejeitos depositados nas barragens.

Na regido Norte, os empreendimentos da Vale previam a ampliacdo da capacidade de produc¢ao do
complexo S11D para 100 milhdes de toneladas e instalagao do projeto Gelado. No Sudeste, planejava-se o
aumento da producao de pellet feed.

A ampliacdo da capacidade de producdao do S11D, que proporciona o aumento da capacidade
produtiva do Sistema Norte para 240 milhdes de toneladas, demandard investimentos de USS 770 milh&es
e esta prevista para operar a partir de 2022. Porém, em decorréncia do acidente de Brumadinho, a
empresa teve que paralisar algumas opera¢des no Quadrilatero Ferrifero, com redugdo na capacidade de
producdo e para compensar esta reducdo ja anunciou que pretende elevar a capacidade do S11D para até
150 milhoes de toneladas. Como ainda se trata de um projeto em estudos, o valor dos investimentos nao
foi anunciado.

Outro projeto importante na regido Norte é o Gelado, em Carajas, para o qual estdo previstos
investimentos de USS 270 milhdes e que poderda gerar uma producdo adicional de minério de alta
qualidade. O projeto engloba a recuperacdo de cerca de 10 milhdes t/ano de finos de minério da barragem
de rejeitos de Gelado e o minério sera utilizado para alimentacdo da usina de pelotizacdo de Sao Luis (MA).
Uma das vantagens desse projeto € o seu baixo custo, que deverd se situar em torno de USS
3,50/tonelada, bem abaixo da média de custo do Sistema Norte da Vale. O baixo custo é explicado pelo
fato de ndo se ter custo de transporte e ndo se usar caminhGes. O projeto deverd iniciar operacdo no
segundo semestre de 2021.

Para o projeto de aumento da capacidade de pellet feed no Sistema Sudeste, a empresa havia
previsto investimentos de USS 820 milhdes, a serem desembolsados até 2023. Previa-se a otimizacdo de
processos de concentracdo, para melhorar a recuperacao de ferro, reducdo do teor de ferro nos rejeitos e
recuperacao e reprocessamento dos rejeitos que atualmente estdo depositados nas barragens e que ainda
possuem um bom teor de ferro. A expectativa da Vale era que este projeto possibilitasse uma producao
adicional de 20 milhdes de toneladas em longo prazo. Agora, com os esforcos da empresa sendo
direcionados para a reparagdo dos danos provocados em Brumadinho, a previsao é de que deverdo ser
investidos em Minas Gerais, a previsdo é de que serdo investidos RS 1,5 bilhdo, entre 2020 e 2023, em



projetos que visam reduzir a utilizacdo de barragens de rejeito. A companhia também anunciou que
planeja investir, entre 2020 e 2022, o valor de USS 1,9 bilhdo para o descomissionamento de 9 barragens
de rejeito de minério de ferro a montante no Brasil.

A expectativa da Vale, antes do acidente, era elevar sua capacidade de produgdo para 400 milhdes
de toneladas/ano (em 2018 ela produziu 390 milhdes t), que deveria manter-se nesse nivel até 2023. Mas
com as redugdes que ocorreram em Minas Gerais, as estimativas para o seu volume de vendas situam-se
entre 307 mil e 337 mil toneladas.

A Companbhia Siderurgica Nacional (CSN), que ocupa o segundo lugar na producdo brasileira de
minério de ferro, anunciou que encerrou 2018 com um volume comercializado de 35,2 milhdes de
toneladas de minério de ferro, das quais 5,2 milhGes t foram destinadas para a sua planta siderdrgica em
Volta Redonda (RJ). A empresa projeta um crescimento na producdo de minério de ferro de 33,3% no
periodo 2018/2023 e para isto estdo programados investimentos de USS 740 milh&es visando alcangar
uma capacidade de producdo de 38 milhdes de toneladas de minério de ferro em 2023, sendo 23,7
milhdes de toneladas de sinter feed e 14,3 milhdes de toneladas de pellet feed. O crescimento esperado
para o periodo vira principalmente da oferta de pellet feed, que ird quadruplicar de 3,5 milhdes de
toneladas em 2018 para 14,3 milhdes de toneladas em 2023. J3 o sinter feed vai cair de 25 milhdes de
toneladas para 23,7 milhGes de toneladas no mesmo periodo. No inicio de 2019, a CSN solicitou
licenciamento para instalacdo de uma planta de beneficiamento para minério tipo itabirito, com
capacidade para produzir 10 milhdes de toneladas/ano, o que, além de possibilitar o aumento de
producdo, vai contribuir para a reducdo da geracdo de rejeitos. A expectativa é de que a nova planta opere
em dois anos a partir do inicio da implantacao.

A Anglo American, que em 2018 teve seu volume de producdo reduzido, devido a paralisagdo das
atividades para trabalhos de inspec¢do e substituicdo parcial do mineroduto que realiza o transporte de
minério até o ponto de embarque no litoral fluminense, esta agora se dedicando a implantacado da Fase 3
do complexo MinasRio, que demanda investimentos adicionais de aproximadamente USS 300 milhdes e
elevard a capacidade de produgdo para 26,5 milhdes de toneladas/ano de minério de ferro. A expectativa
da empresa é que ja em 2019 a produgdo atinja um volume de 18-20 milhdes de toneladas, evoluindo para
21-23 milhdes t em 2020.

Além desses, ha dois outros projetos de minério de ferro no pipeline, das empresas Bamin e
Sulamericana de Metais, porém ambos ainda ndo tém definicao precisa sobre o horizonte de start up. Sao
projetos de investimentos elevados. O empreendimento da Bamin, no estado da Bahia, esta orcado em
USS 2,5 bilhdes, enquanto o da SAM (em Minas Gerais) tem orcamento previsto em USS 2,1 bilhdes. Em
maio de 2019, a Bamin deu um passo importante em seu empreendimento, com a assinatura, por parte do
seu controlador, o Eurasian Resources Group, de um acordo para unificacdo dos terminais do Porto Sul, em
Ilhéus, por onde a Bamin devera embarcar o seu minério de ferro. As obras de construcdo estdo previstas
para ser iniciadas no segundo semestre de 2019 e demandardo investimentos da ordem de USS 2,5
bilhGes. Com isso, o porto tera condicdes de embarcar até 41,5 milhdes de toneladas/ano de minério de
ferro. A capacidade inicial de producdo prevista pela Bamin para o seu projeto Pedra de Ferro é de 20
milhdes de toneladas/ano.

Quanto ao projeto da Sulamericana de Metais, ndo se sabe se o controlador, a Honbridge Holdings
Ltd., de Hong Kong, definiu pontos importantes sobre sua implantacdo. No projeto original estava prevista
a construcdo de um mineroduto com cerca de 480 km, para levar o minério até o porto de llhéus, por onde
seria embarcado.

Outra possibilidade no segmento do minério de ferro é o reinicio de opera¢des da Samarco,
paralisada desde novembro de 2015, quando houve o acidente com rompimento de uma barragem de
rejeitos. A perspectiva é que a empresa retome as operacdes em 2020, ainda com capacidade reduzida. A



Samarco ja concluiu as obras da Cava Alegria Sul, no Complexo de Germano, em Mariana (MG), que terd
capacidade para receber 16 milhGes de metros cubicos de rejeitos oriundos do beneficiamento de minério.

No segmento de manganés, a Mineragao Buritirama, que iniciou em 2017 uma nova trajetdria
empresarial, informa que realizard investimentos da ordem de USS 100 milhdes nos préximos dois anos
para elevar sua capacidade produtiva e melhorar a qualidade de seus produtos. Por meio da holding
Buritipar e da Nexon Mineragdo, o grupo tem inten¢do ainda de diversificar sua atuagao, incluindo em seu
portfélio outros bens minerais, além de investimentos nas dreas de logistica e agronegdcio. Entre os
principais projetos da empresa para 2019 esta a operacdo da planta de sinterizacdo na area da mina e
instalacdo de um laboratério, além da abertura de novas frentes de lavra para extracdo de minérios de
mais alto teor.

Ouro

Em ouro, o maior projeto que estd programado é o Volta Grande, da Belo Sun (grupo Forbes &
Manhattan), para implantacdao de uma mina no municipio de Senador José Porfirio, estado do Para, para o
qual estdo previstos investimentos de USS 380 milhdes. A empresa ja obteve a Licenca de Instalacdo (LI), o
qgue lhe daria condicGes de iniciar a implantacdo do empreendimento. No entanto, a licenca foi
guestionada pelo Ministério Publico, a Belo Sun decidiu suspender a implantacdo do projeto e ainda nao
tem data para sua retomada. A empresa recorreu da decisdo imposta pelo MP, no sentido de que a licenca
do empreendimento dependeria do Ibama e ndo da Semas (Secretaria do Meio Ambiente do Pard) e
conseguiu um parecer favoravel em instancia superior. Assim, por enquanto o inicio de implantacdo do
empreendimento continua indefinido.

A Equinox Gold concluiu recentemente a implantacdo do projeto Aurizona, no municipio de
Godofredo Viana, Maranhdo, no qual investiu USS 197 milhdes para instalar uma unidade capaz de
produzir 136 mil oncas de ouro por ano. Atualmente o empreendimento estd em fase de ramp up e
caminhando para sua operacdao comercial normal.

A Yamana, através de sua controlada Jacobina Mineracdo decidiu implementar um programa de
ampliacdo dos niveis de producdo com foco nos projetos de expansao da mina e da planta. O programa de
expansao em Jacobina sera realizado em duas fases, tendo como objetivo elevar a capacidade de produgao
para até 225 mil ongas/ano. Na primeira fase, ja em desenvolvimento, sera feita a otimizacdo da moagem
de minério, permitindo sustentar uma producdo de 6.500 toneladas/dia, elevando a producdo de metal
para 165/170 mil ongas anuais. O investimento, para esta etapa, esta previsto em USS 5 milh&es e deverd
ser executado em 2019. Ja a fase 2, que ainda se encontra em revisao, envolve a expansao da moagem, de
forma a permitir uma capacidade de processamento de minério entre 8 mil e 8.500 toneladas/dia. Com
isso, a producdo de metal deve alcangar 225 mil oncas/ano. Nesta fase, os investimentos devem chegar a
USS 100 milhdes.

A Leagold, que adquiriu os ativos da Brio Gold, esta retomando o projeto Santa Luz, na Bahia. Em
outubro de 2018 a empresa concluiu uma atualizacdo do estudo de viabilidade o qual mostra ser vidvel
adicionar 100 mil oncas de ouro por ano a capacidade de producdo 10 meses a partir do reinicio da
construcdo. A previsdo é que a operacdo aconteca a partir de 2021. A Fase 1 come¢a com uma pequena
mina a céu aberto para acelerar a geracao de fluxo de caixa. No terceiro ano de operagdo podera ser
implantada uma mina a céu aberto maior e avaliada a op¢ao para implantacdo de uma mina subterranea.
Estdo previstas também modificacGes nas atuais pilhas de rejeitos. Na fase 1 deverdo ser lavradas 16,6
milhdes de toneladas de minério com teor de 1,45 grama/tonelada, possibilitando uma produgdo de 697
mil oncas de ouro por um periodo de sete anos. O cash cost previsto é de USS 704/onca e o AISC de USS
788/onca. Os investimentos previstos sdo da ordem de USS 82 milhdes.

Outro projeto importante em perspectiva é o da Eldorado Gold, que esta revisando o estudo de
viabilidade feito pela subsidiaria brasileira Brazauro Recursos Minerais para o projeto de ouro



Tocantinzinho, localizado no estado do Para. A previsdao é que o estudo de viabilidade esteja concluido
ainda em 2019. Em 2019 a empresa planejou investir entre USS 3 milhdes e USS 5 milhdes para a
conclusdo do estudo. No empreendimento, localizado em Itaituba (PA), os planos prevéem um
investimento da ordem de USS 385 milhdes). Trata-se de uma mina a céu aberto, que pode produzir a uma
escala de 160 mil ongas anuais.

A Amarillo Mineragdo do Brasil, subsidiaria da Amarillo Gold, que ja possui a LP (Licenga Prévia),
concluiu estudo de pré-viabilidade de acordo com a norma canadense 43.101 para o projeto Mara Rosa,
em Goias, que prevé o aproveitamento do depdsito de Posse. A previsdao de investimentos é da ordem de
USS 123 milhdes, mais 17 milhdes de capital de operagdo e a producdo prevista é de 144 mil ongas anuais
nos primeiros quatro anos e 123 mil ongas/ ano nos oito anos de vida Util previsto para a mina. A empresa
estd solicitando a Licenca de Instalacdo (LI) e espera poder iniciar o ramp up em 2021. A Amarillo possui
também em seu portfélio o projeto Lavras do Sul, no estado do Rio Grande do Sul, que ainda se encontra
em estdgio de exploracao.

A Big River Gold (antiga Crusader) encomendou a revisao do estudo de viabilidade do projeto
Borborema, no municipio de Currais Novos (RN), o que deve ser concluido até o final de 2019. Em
Borborema existem reservas certificadas de 68,6 milhdes de toneladas de minério com teor de 1.1 grama
por toneladas, suficientes para uma producdo de 2,4 milhdes de ongas. A previsdo de investimentos é da
ordem de USS 93 milhdes.

A Centrogold, controlada pela OZ Minerals, completou um estudo de pré-viabilidade para o
depdsito de Gurupi, o qual demonstra que é possivel implantar uma operagdo a céu aberto com vida util
de dez anos, com producao entre 100 mil e 120 mil ongas de ouro por ano e custo de implanta¢do da
ordem de USS 155 milhdes.

A AngloGold Ashanti estd implantando os projetos Pinta Bem, na mina Cdérrego do Sitio e o
aprofundamento da Mina Cuiaba, ambos em Minas Gerais. O primeiro visa atender o plano de produgao
de Cérrego do Sitio de 2019 a 2023 e devera ser concluido até 2021, com investimentos da ordem de RS
3,7 milhGes, enquanto o segundo tem por objetivo garantir a expansdao da operagdo no longo prazo da
Mina Cuiaba. Estao previstos investimentos em furos longos de exploracao que viabilizem o aumento de
recursos em maior profundidade, implantacdo do modal de transporte e nova planta de refrigeracdao para
assegurar condi¢cdes ambientais de operag¢ao nos niveis mais profundos. A conclusao deste ultimo projeto
esta prevista para 2026. O total de investimentos da empresa previstos para 2019 é de USS 158 milhdes,
principalmente no desenvolvimento de minas, exploragcao, equipamentos e infraestrutura das minas.

Principais Exportacdes Minerais em 2018

Mineral Valor em US$ bilhdes
Minério de Ferro 20,200
Ferro Nidbio 2,800
Ouro 2,000

Cobre, zinco e niquel

O segmento de cobre é outro que apresenta boas perspectivas de crescimento no Brasil, com
investimentos ja definidos de aproximadamente USS 1,7 bilhdo e outros em perspectiva, tendo em vista os
trabalhos de exploragcdo que estdo sendo realizados, principalmente nos estados da Bahia e Mato
Grosso/Para. Na Bahia, a Mineracdo Caraiba estad fazendo importantes descobertas no Vale do Curac3,
enquanto no Mato Grosso/Pard existem as ocorréncias de porfiros na regido de Alta Floresta, que ja
indicaram bom potencial. Especialistas defendem que esta podera ser uma nova fronteira mineral do
Brasil, com elevado potencial de producdo de cobre e minerais associados.



Pelo lado dos empreendimentos, a Vale pretende aumentar a sua capacidade de producdo do
metal, no qual esta apostando fortemente, juntamente com o niquel. As previsdes indicam que a producao
de cobre da empresa podera chegar a um nivel de 500 mil toneladas/ano em 2023, sendo que ja para 2019
o nivel de producdo estd estimado em 417 mil toneladas. Este aumento de produgdo sera possibilitado
principalmente pela implantagdo de trés novos projetos: Salobo lll, Cristalino e Alemdo. Salobo Ill, que
devera adicionar a capacidade atual entre 30 e 40 mil toneladas de cobre contido em concentrado, deve
iniciar produgdo em 2022 e para ele esta previsto um capex liquido, a ser desembolsado pela Vale, entre
USS 400 milhdes e USS 500 milhdes. No total, porém, o projeto custara USS 1,1 bilhdo. A diferenca sera
coberta com os recursos financeiros que a Vale receberd da Wheaton Precious Metals, com quem tem
contrato de venda antecipada de ouro. A empresa brasileira recebera um bdnus variavel entre USS 600
milh&es e USS 700 milhdes depois que atingir determinadas metas de produgdo.

J& o projeto Cristalino, com capacidade de 80 mil toneladas/ano, esta previsto para entrar em
operacdo a partir de 2023 e, segundo a Vale, vai permitir manter a usina de Sossego operando a plena
capacidade.

O projeto Alem3o, por sua vez, deve ter uma capacidade entre 60 mil e 70 mil toneladas/ano de
concentrado de cobre com alto teor de ouro. O start up esta previsto para 2024 e a Vale ainda ndo informa
o valor dos investimentos para estes dois empreendimentos.

A Mineracdo Caraiba, controlada pela Ero Copper, tem em seu portfélio o projeto Boa Esperanca,
no estado do Pard, para o qual foram estimados, no primeiro estudo de viabilidade, investimentos da
ordem de USS 160 milh&es. A estimativa de producdo é da ordem de 163 mil toneladas/ano de cobre
contido em concentrado. Atualmente a Ero Copper estd realizando uma atualizacdo do estudo de
viabilidade para o empreendimento. A empresa também colocou em operagao a mina de Vermelhos, na
Bahia, e estad desenvolvendo um amplo programa de explora¢do no Vale do Curaca, com investimentos da
ordem de USS 20 milhdes.

A Avanco OZ, através da AVB (Avanco do Brasil) deve decidir ainda este ano sobre a implantacdo do
projeto Pedra Branca, que é dividida em zonas Oeste e Leste e que estd localizada na regido de Carajas, no
estado do Para. Esta sera a primeira mina subterranea a ser implantada na regido de Carajas. A previsao é
de uma capacidade de producdo de até 1,2 milhdo t/ano de minério, a ser processado na atual instalacdo
de Antas. O empreendimento deve operar em 2021.

Em zinco, a Nexa Resources iniciou a implantacdao do projeto Aripuand, no Mato Grosso, que
compreende a instalacdo de uma mina subterranea para extracao de zinco polimetalico e uma planta de
processamento para realizar a concentragdo de zinco, cobre, prata e ouro, no estado de Mato Grosso. A
producdo de zinco deverd ser de aproximadamente 120 mil toneladas/ano, por um periodo de 13 anos,
considerando-se apenas as reservas provadas e provaveis, estimadas em 26,2 milhdes de toneladas. A
planta deve processar 6.300 toneladas/dia de minério. As estimativas sdo de que Aripuand produza 66,7
mil toneladas de zinco em concentrado, 23 mil toneladas de chumbo, 3.700 toneladas de cobre, 1,87
milhdo de oncas de prata e 13 mil oncas de ouro. Pelas previsGes, o projeto deve iniciar opera¢cdo em 2021
e vai requerer um investimento de aproximadamente USS 392 milhdes.

Em niquel, a Horizonte Minerals concluiu o estudo de viabilidade para o projeto Araguaia, que visa
a producdo de ferroniquel no estado do Para, com capacidade inicial de 14.500 toneladas/ano de niquel
contido em ferroniquel, podendo evoluir para até 29 mil toneladas/ano. Para o empreendimento estdo
previstos investimentos de USS 443 milhdes. Em janeiro de 2019, a empresa obteve a Licenc¢a de Instalagdo
(LI), o gue Ihe da condicdes de iniciar a construcdo do empreendimento. A licenca incluem permissao para
construir o forno rotativo elétrico, a planta de processamento e a infraestrutura necessaria.



Fertilizantes

No segmento de fertilizantes, a CMOC pretende investir USS 300 milhdes para ampliar sua
capacidade de producdo de fosfato no estado de Goias e os recursos serdo aplicados principalmente numa
planta de beneficiamento, para aumentar a capacidade de producdo de fertilizantes fosfatados.

A Mosaic, que adquiriu os ativos da Vale na drea de fertilizantes, deve implantar o projeto
Patrocinio, em Minas Gerais, que demanda investimentos de USS 270 milhdes e envolve a abertura de uma
mina com capacidade para produzir 6,5 milhdes t/ano de rocha fosfatica, a serem beneficiadas nas
instalacdes que a empresa possui em Araxa (MG).

Em potdssio, os dois projetos que existem planejados, o da Potdssio do Brasil em Autazes (AM) e o
Carnalita, da Mosaic (herdado da Vale), em Sergipe, ndo tém ainda um horizonte preciso de quando
poderdo iniciar operacdes. O empreendimento da Potdassio do Brasil, orcado em cerca de USS 1 bilhdo,
ainda enfrenta dificuldades relacionadas com o licenciamento ambiental. J& o projeto Carnalita, para o
qual a Vale tinha um orcamento da ordem de USS 1,8 bilhdo, agora depende das prioridades da Mosaic,
gue prometeu as autoridades locais retomar o projeto. Assim, tudo indica que pelo menos nos préximos
trés anos a dependéncia brasileira de importacdes de potdssio ndo sé vai continuar como também
aumentar, em funcdo da reducdo da oferta interna que era proporcionada por Taquari-Vassouras.

Minerais do futuro

Os chamados minerais do futuro também estdo gerando novos investimentos no Brasil. Em terras
raras, a Mineragdo Serra Verde planeja produzir, a partir de 2021, cerca de 5% de toda a produgdao mundial
de terras raras pesadas. Para seu desenvolvimento, até o inicio da producdo, estdo previstos investimentos
de USS 150 milhdes, além dos USS 72 milhdes ja investidos em pesquisa mineral, estudos ambientais e
desenvolvimento do processo. O depdsito da Serra Verde, localizado em Minagu (GO), tem recursos de
mais de 1,3 bilhdo de toneladas de minério com teor médio de 0,15% de 6xido de terras raras totais (TREO)
dos quais 911 milhdes de toneladas estado certificadas segundo as normas internacionalmente aceitas.

Em litio a AMG Mineragdao, que em maio de 2018 inaugurou uma planta de Concentracao de
Espoduménio, com capacidade de producdo de 90 mil toneladas anuais de concentrado, avalia uma nova
etapa do seu projeto, que inclui a construcdo de uma segunda planta, que vai expandir a producdo para
180 mil toneladas de concentrado a partir de 2020. Para a duplicacdo da Planta de Espoduménio, a AMG
Mineracg3o investird cerca de USS 140 milhdes. Com o empreendimento, a empresa tornou-se a maior
produtora de litio do Pais.

J& a Sigma Lithium, por meio da Sigma Mineracdo, planeja colocar em operacdo, em 2019, um
empreendimento com capacidade para produzir 220 mil t de concentrado de espodumeénio, sendo que a
escala de producdo prevista deve ser alcancada em 2020. A empresa possui reservas de 13,5 milhdes de
toneladas de minério com teor de 1,56% de 6xido de litio na mina denominada Xuxa, localizada nos
municipios de Araguai e Itinga, no Vale do Jequitinhonha, Minas Gerais. A Sigma ja adquiriu uma planta
piloto para avancar com os testes metallirgicos e de produto, instalada em Aracuai. Os investimentos
previstos para o empreendimento sdo da ordem de USS 65 milhdes.

Em nidbio, a CBMM (Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracdo) deverd expandir sua
capacidade de producado de ferronidbio para 150 mil toneladas até 2020, o que significaria um aumento de
50% em relagao a produgao obtida em 2018, que foi da ordem de 100 mil toneladas. Ja em 2019 a previsao
é que a producdo chegue a 120 mil toneladas.

O programa de expansdo da capacidade prevé investimentos de cerca de USS 200 milhdes,
incluindo aumento da capacidade das instalagdes industriais e acdes de marketing e vendas para expandir
o mercado de nidbio.



Dentre as agGes que visam a expansdao de mercado estd a alianca firmada com a Toshiba e Sojitz
Corporation para desenvolvimento de baterias de litio com anodos mistos de nidbio e titanio. Estdo
previstos investimentos de USS 7,2 milh&es para a construcdo de uma linha piloto de produc3do para uma
nova geragao de baterias que se caracterizam pela alta densidade energética e recarga rapida.

Vanadio

A Largo Resources anunciou que pretende ampliar a capacidade de producdo na Mina Maracas
Menchen, a partir da taxa nominal de aproximadamente 800 toneladas por més de pentdxido de vanadio
para 1.000 toneladas por més, o que corresponde a um aumento de 25% sobre a capacidade nominal.

A expectativa da empresa é que a maior taxa de producdo na Mina Maracas Menchen resulte na
producao de mais 200 toneladas de V205 por més a partir de junho de 2019. Os investimentos para
ampliagdo devem totalizar aproximadamente USS 15,5 milhdes.

Segundo a empresa, o plano de expansdo se concentra no aumento da capacidade de producdo das
areas de moagem, fusdo, lixiviacdo e filtragem. A direcdo da Largo Resources acredita que a capacidade
total de producdo poderia ser aumentada em mais 100 toneladas por més, para um total agregado de
1.100 toneladas de V205 por més, se certas outras atualizacdes e melhorias forem feitas no forno
refratario. A empresa encomendou estudos para avaliar esta oportunidade.

Diamantes

Em diamantes, a DM Mineragdo anunciou a implantacdo de lavra no municipio de Gilbués, no
extremo sul piauiense. A expectativa é que sejam extraidos cerca de 10 mil quilates de pedras mensais e a
empresa informa ter investido USS 25 milhdes no empreendimento.

PRODUGAO MINERAL DO BRASIL EM TONELADAS
Agua Mineral [ieitura em Litros) 10.000.000.000 10.000.000.000 9.500.000.000
Agregadoes Construgio Civil 450,000,000 420,000,000 452,000,000
Minério de Ferro 450.000.000 4£30.000.000 £00.000.000
Bauxita 35.000.000 35.000.000 32.000.000
Fosfato 6.800.000 6.800.000 6.800.000
Manganés 2.400.000 2.400.000 2,400,000
Aluminio Primario 1.000.000 1.000.000 962,000
Potdssio Concentrado £60.000 460.000 4&0.000
Cobre Contido 335.000 335.000 300,000
Zinco Concentrado 240.000 240.000 230.000
Liga de Nicbio 90.000 90.000 90.000
= Miguel Contido 78.000 78.000 B0.000
% Quro 97 85 93
“Wolurmes estimados pelo IBRAM expressos
IBRAM em tene|adas, exceto dgua mineral onde
deve-sa ler LITROS

Fonte: Brasil Mineral
Autor: Francisco Alves
Data: n2 392 - Julho de 2019
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EMDIA

SEGURANCA NA MINERACAO E UM DOS TEMAS DA EXPOSIBRAM, PRINCIPAL FEIRA
DO SETOR

As tragédias ocorridas na mina de Fundao, em Mariana (2015), e na de Cérrego do Feijao (2019),
em Brumadinho, serdo um dos temas discutidos na Expo & Congresso Brasileiro de Mineragao
(Exposibram), que acontece de 9 a 12 de setembro, no Expominas, em BH. Trata-se do principal evento do
setor na América Latina: 45 mil pessoas de 29 paises devem passar pelo local, que tera 490 estandes.

Segundo o presidente do Conselho Diretor do Instituto Brasileiro de Mineragdo (lbram), Wilson
Brumer, o foco do setor deve ser a garantia da seguranca. “E necessario o fortalecimento da Agéncia
Nacional de Mineracdo (ANM)”. Em Minas Gerais, por exemplo, a entidade que regulamenta o setor tem
apenas seis fiscais para vigiar centenas de barragens. Em todo o pais, a ANM conta com somente 12
funciondrios.

Nesta semana, o instituto assinou com a Associacdo dos Municipios de Minas Gerais e do Brasil
(Amig) um inédito Acordo de Cooperacdo Técnica para tracar o futuro do setor no pais “por meio de
estratégias que serdo debatidas, estruturadas na forma de propostas e compromissos voltados ao
desenvolvimento sustentdvel da mineragdo industrial”.

Em documento que serd divulgado no congresso, o Ilbram reconhece que “estes ndao foram
episédios (Mariana e Brumadinho) para serem esquecidos” e defende a revisdo da gestdo e manejo de
rejeitos no setor mineral com objetivo de adotar mais transparéncia, novas praticas e novos patamares de
desempenho nas proximas décadas”.

Geologia

Em visita ao Hoje em Dia, Brumer também defendeu maior investimento do Brasil em geologia para
gue o pais conhecga o préprio potencial mineral.

“Conhecemos apenas algumas atividades minerais. Essa minera¢ao passa por outros tipos de
minérios, nao sé o de ferro. A gente fala muito de terras raras. O Brasil e o Vietna sdao considerados paises
com potencial grande de reservas em terras raras, mas a producgao é irrisoria”, lamentou o executivo.

Brumer avaliou que o setor precisa ser mais bem inserido pelo poder publico nas politicas de
Estado.

“Tanto é que, diferentemente de outros paises que cresceram muito a atividade mineral, como
Austrdlia, Canad3d, Chile, Peru e Colombia, o Brasil vem caindo. Se tirarmos um ou dois minérios, como o
nidbio (onde o Brasil é campedo mundial) e o de ferro (o pais ocupa a terceira posicdo), onde temos uma
importancia de lideranca no mercado internacional, estamos nas posi¢coes 142, 152 em relagdo aos outros
minerais”.

Fonte: Hoje em Dia
Autor: Paulo Henrique Lobato
Data: 29/08/2019



Noticias de Mineragao Brasil

NEXA RESOURCES COMPRA KARMIN EXPLORATION POR USS 70 MILHOES

A mineradora brasileira Nexa Resources chegou a um acordo definitivo com a canadense Karmin
Exploration, por meio do qual adquirira todas as acdes emitidas e em circulacdo da Karmin por um total de
USS 70 milhdes. A empresa possui participagdo no projeto de zinco, cobre e chumbo de Aripuan3, no Mato
Grosso, que ja é de propriedade majoritaria da companhia brasileira controlada pela Votorantim

Sob os termos da transacdo, os acionistas da Karmin receberdo aproximadamente USS 0,77 em
dinheiro em uma base totalmente diluida para cada a¢do da Karmin que possuam, totalizando USS 69,3
milhdes. Além disso, a Nexa ainda desembolsara USS 700 mil para o pagamento de pendéncias da Karmin.

A oferta em dinheiro ndo esta sujeita a condi¢Ges de financiamento e serd financiada através das
reservas de caixa existentes da Nexa.

"Estamos muito felizes em anunciar esta transagao, que representa o valor justo do preco das a¢des
da Karmin. Depois de conduzir uma revisao estratégica abrangente, acreditamos que a transa¢do maximiza
o valor para nossos acionistas", disse David Brace, presidente e diretor-executivo da Karmin.

Entre os beneficios da transacdo para os acionistas da empresa estd a elimina¢cdo dos riscos
relacionados a construcdo e implementac¢do do projeto de Aripuand, incluindo a negociagao de um acordo
operacional com a Nexa e o financiamento necessario para a participacao proporcional da Karmin no gasto
de capital para o desenvolvimento da operagao.

Sob o acordo, os acionistas da Karmin também reterdo o valor (e a exposicdo) da carteira de ativos
de exploracdo no Peru da VI Mining PLC, incluindo o projeto de ouro Cushuro, no norte do pais.

Opinido 'neutra’

A aquisi¢cdo planejada do ativo de zinco da Aripuana (30% restantes) pela Nexa Resources é vista
como "neutra" para os ratings da empresa brasileira, disse a Fitch Ratings. "A Nexa tem ampla liquidez para
financiar a aquisicdo de USS 70 milh&es, que deve ser fechada até o final do ano", disse a agéncia de
classificacdo de risco.

Em julho, a Nexa anunciou um investimento de RS 1,5 bilhdo no projeto, que tem producdo
prevista de 2,3 milhdes de toneladas de minério bruto por ano. A operacao terd mina subterranea com até
650 metros de profundidade, com rejeitos tratados a seco, e produgdao média anual estimada em 66,7 mil
toneladas de zinco, 23 mil toneladas de chumbo e 3,7 mil toneladas de cobre.

Fonte: Noticias de Mineracao
Data: 28/08/2019
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